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WGZ Corporate M Quartalsbericht Q4/2020

Der WGZ Corporate M (Tranche B WKN A2P37H, Tranche | WKN A1JSWX, Retail Tranche R WKN A1143P) ist
ein Fonds, der in Unternehmensanleihen investiert. Ziele der Anlagepolitik sind die Erwirtschaftung ange-
messener Ertrage und ein moglichst langfristiger Wertzuwachs. Bevorzugt werden dabei Euro-Anleihen
familiengeflUhrten Gesellschaften oder von Firmen, an denen eine Unternehmerfamilie bzw. eine Famili-
enstiftung beteiligt ist. Die Auswahl der Wertpapiere erfolgt durch das Portfolio Management der Monega
KAG mit Unterstitzung der Bank im Bistum Essen eG, die auf Nachhaltigkeit von Kapitalanlagen speziali-

siertist.

Durch eine breite Diversifikation im Portfolio (Emittenten, Laufzeiten, Branchen, Rating) und ein aktives
Portfolio- und Risikomanagement bietet der Rentenfonds mittel- bis langfristigen Anlegern ein attraktives
Chance-/Risikoprofil. Der Fokus liegt auf Anleihen guter Bonitat. Anleihen, die Uber ein Rating verfugen,
mussen mindestens mit B- bewertet werden. Der Fonds kann bis zu 20% des Anlagevermogens auch in

Anleihen investieren, die nicht geratet sind. Das Durchschnittsrating soll BBB- nicht unterschreiten.

Marktkommentar 30.09.2020-31.12.2020

Die Covid-19 Pandemie, die das fUhrende Thema des ganzen Jahres 2020 war, setzte sich auch im vierten
Quartal fort. Die gesundheitlichen und konomischen Risiken, aber auch die schnelle Reaktion der Zentral-
banken und Regierungen spiegelten sich weiterhin auch im Corporate Bond Markt wider. Im vergangenen
Quartal bremsten Unsicherheiten uber den Verlauf der Pandemie die Erholung nur zeitweise, vor dem Hin-
tergrund von Lockdowns einerseits und den Impfstoffentwicklungen andererseits. Hinzu kamen weitere
Themen, etwa der auBBergewohnliche Verlauf der Prasidentschaftswahl in den USA und die spannungsge-
ladenen Brexit Verhandlungen in Europa.

Sowohl europaisch betrachtet als auch global manifestieren sich grofle wirtschaftliche Unterschiede in
Branchen und Regionen. Besonders betroffen sind hierbei Reise-, Automobil- und Luftfahrtsektor, aber
auch Investitionsguter, Einzelhandel, Unterhaltung sowie die Olindustrie. Wahrend der Asiatische Raum
schon grofstenteils wieder intakt zu sein scheint, sind Nordamerika und Europa noch eher am Anfang einer
Erholung.

Dies schldgt sich in den Einschatzungen der Ratingagenturen nieder. Der grofSte Teil der Herabstufungen
des Jahres 2020 von Standard & Poors fand in den Monaten Marz und April statt. Im vierten Quartal hielten
die Herabstufungen auf einem erhdhten Niveau an. Dagegen war die Anzahl der Upgrades von Hochzinse-

mittenten in den Investmentgrade-Bereich auf dem niedrigsten jemals verzeichneten Stand.

In Europa blieb die Anzahl der schwachsten Unternehmen — Rating B- mit negativem Ausblick — auf dem
hohen Niveau des 3. Quartals von etwa 18% aller Hochzinsemittenten (BB+ Rating und schwacher).

Den erheblichen Auswirkungen auf die Geschaftsmodelle und Bilanzkennzahlen der Unternehmen stell-
ten sich schnell staatliche Institutionen und insbesondere auch die Zentralbanken entgegen. So erwarb
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die EZB im Jahresverlauf bis Ende November ein Volumen von ca. 84 Mrd. Euro an Unternenmensanleihen.
Auf ihrer letzten EZB-Ratssitzung wurde das Kaufprogramm fur alle Anleihen im Rahmen des Pandemic
Emergency Purchase Programm (PEPP) bis Marz 2022 verldngert und um soo Mrd. EUR auf 1.850 Mrd. EUR
erhoht.

Zudem wird in der EZB die BerUcksichtigung oder sogar Bevorzugung von Anleihen nachhaltig wirtschaf-
tender Unternehmen diskutiert. Das emittierte Volumen von als nachhaltig bezeichneten Titeln mit In-
vestmentgrade Rating stieg auf 52 Mrd. Euro und mit rund 10% aller Unternehmensanleihen sowohl ab-
solut als auch relativ auf einen Rekordwert.

Das Zinsniveau erreichte weltweit und auch in Europa weiterhin Tiefststande. Die Rendite zehnjahriger
US-Staatsanleihen blieb im 4. Quartal teilweise signifikant unter 1%, die zehnjdhriger Bundesanleihen in-
nerhalb einer Bandbreite von -0,64% und -0,48%.

Die Zinsaufschlage (Credit-Spreads) waren zum Ende des Jahres fur alle Branchen, sowohl in Europa als
auch in den USA, deutlich unterhalb der Spreads des vorherigen Quartals und fur Investmentgrade-Anlei-
hen —aufSer im Energie-Sektor — auch etwas enger als im Jahresvergleich, namlich im Mittel unter 100bp.
Hochzinsanleihen erreichten angesichts des anhaltenden erhohten Ausfallrisikos mit ca. 350bp nicht
durchgangig das enge Niveau des Vorjahres.

Fondskommentar 30.09.2020-31.12.2020

Das Fondsvolumen hat sich im vergangenen Quartal durch die Aufnahme von knapp 10 Mio. Euro an An-
leihen um rund die Halfte vergroflert. Dadurch wurden Anleihen von 10 neuen Emittenten dem Portfolio
hinzugefugt. Im selben Quartal waren Bonds von vier weiteren neuen Emittenten aktiv erworben wor-

den, so dass sich insgesamt die Diversifikation im Portfolio deutlich erhoht hat.

Unter den neuen Anleihen tritt mit Investor AB erneut ein Unternehmen der schwedischen Familie Wal-
lenberg als Emittent im WGZ Corporate M auf. Investor AB ist mit signifikanten Minderheitsanteilen an
borsennotierten Unternehmen beteiligt und ist selbst ein Unternehmen, das sich zu den UN Nachhaltig-
keitszielen bekennt. Gemaf Quartalsbericht per September 2020 betragt die Verschuldung von Investor
AB 4,7% des Gesamtvermdgens. Die Ratings von S&P und Moody’s sind AA- bzw. Aa3. Aufgrund der be-
sonderen Soliditat der Investition war die lange Laufzeit von 15 Jahren fur den Fonds geeignet mit einem
jahrlichen Kupon i.H.v. 0,375%.

Eine zweite vergleichsweise lang laufende Investition im letzten Quartal war eine Anleihe in EssilorLuxo-
tica: 11 Jahre Restlaufzeit, Ratings A (S&P) bzw. A2 (Moody's), Kupon 0,75%. Der franzosisch-italienische
Brillenkonzern plante den Kauf des niederlandischen Optik-Einzelhandlers GrandVision. EssilorLuxottica
hatte sich schon im Juli 2019 mit den Niederlandern auf einen Mindest-Preis geeinigt. Aufgrund von
rechtlichen Bedenken und der Auswirkungen der Pandemie, so Bloomberg, scheint die Ubernahme aller-
dings inzwischen in Frage gestellt. EssilorLuxottica bekennt sich zu den UN Global Compact Richtlinien
fur Menschenrechte und den Standards der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO). Uber die Delfin
Holding ist Leonardo Del Vecchio mit 31% Hauptaktionar.
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Die Anteilsklasse (1) des WGZ Corporate M hat wahrend der letzten 3 Monate um 2,84% an Wert gewon-
nen, auf 12 Monatssicht hat der Fonds 0,29% zugelegt. Die Tranche (R) stieg im 3. Quartal 2,74%, in den
letzten 12 Monaten waren es 0,07%. Die Anteilsklasse (B) wurde erst am 18.12.2020 aufgelegt.

Wertentwicklung per 31.12.2020

Indexierte Wertentwicklung seit Auflegung* (bis 30.12.2020)
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Wertentwicklung kumuliert* (bis 30.12.2020)

LFD. 1 3 1 3 5 SEIT AUF-, 3JAHRE | 5JAHRE
JAHR MONAT ' MONATE : JAHR JAHRE JAHRE ' LEGUNG P.A. P.A.

Fonds +0,29% | +0,26% | +2,84% | +0,29% | +417%  +11,99%  +2322% , +1,37% | +229%

*Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode. Die Bruttowertentwicklung berticksichtigt die auf
Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. Verwaltungsvergiitung), ohne die auf Anlegerebene ggf. anfallenden
Kosten (z.B. Ausgabeaufschlag oder Depotkosten) einzubeziehen. Solche individuellen Kosten auf Anlegerebe-
ne wiirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. In der Nettowertentwick-
lung wird der derzeit giiltige Ausgabeaufschlag im ersten Betrachtungszeitraum berlicksichtigt. Typisierte Mo-
dellrechnung (netto): Ein Anleger mdchte fiir 1.000,— EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag
von 0,00 % muss er daflr einmalig bei Kauf 0.00 EUR aufwenden bzw. es steht nur ein Betrag von 1,000,00 EUR
zur Anlage zur Verfligung. Zusatzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die De-
potkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Kennzahlen

Fondsvolumen: 29,25 Mio. EUR

Anteilspreis: 99,10 EUR Tranche (1)
101,41 EUR Tranche (R)
98,38 EUR Tranche (B)

@ Kupon: 1,78%

@ Rendite: 1,09%

@ Mod. Duration: 4,43

@ Rating: BBB/BBB-
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Fondsstruktur- die 10 grofSten Positionen per 31.12.2020
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Die groRten Positionen in Prozent des Fondsvermégens (30.12.2020)

Name

1. PerkinElmer Inc. v.16(2026)

2. HeidelbergCement Finance Luxembourg 5.A. Reg.5.
v.17(2026

Peugeot 5.A. EO-Med.-Term Notes 2018(18/25)
FROMAGER. BEL17-24

0.75% Bonds America Movil 2019-26.06.27

2.5 Wendel 27

EXOR NV v.18(2028)

SOLVAY 19/29

= O L T

Rexel S.A. EO-Notes 2017(17/25)

10. JAB Holdings BV Reg.5.v.15(2025)

Land

LISA

Deutschland

Frankreich
Frankreich
Mexiko
Frankreich
Niederlande
Belgien
Frankreich

Miederlande

% des
Vermogens

3,31%

3,30%

3,27%
3,18%
3,17%
3,08%
2,95%
2,78%
2,75%

2,54%

Renten nach Restlaufzeit zum 31.12.2020

Laufzeiten

- A 1
1 bis 3 lahre 20,17%

3 bis 5 lahre 26,21%

— bis 1 lahr 2,41%

{ 5 bis 7 Jahre 37,24%

[ mehr als 7 Jahre 13,97%
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